
政治经济投资研究系统 · 白皮书
副标题:一套读懂”政策如何驱动经济”的前瞻研究方法,与一次被时间验证的公开预测

版本 v0.1 · 2026-07-23 · 演迭智能科技(北京)有限公司

本白皮书为对外说明文件。系统只做投资研究,不提供任何投资建议、不荐股、不
承诺收益—— 研究结论仅供参考,一切投资决策由用户自行作出。

一、为什么大多数经济预测会失准

财政与货币政策有很长的时滞,成功的决策依赖对未来的准确预测。然而经济学家长于解释、
拙于预测: 国际货币基金组织的研究曾统计,经济学家未能预测过去 150 次衰退中的 148 次;
2008-2009 年全球主要经济体 的 62 次衰退,事前无一被预测到。(来源:Loungani 
2001;Ahir & Loungani 2014)
一个被长期忽视的原因是:当代经济波动,在很大程度上是经济政策本身造成的,而经济政策不
是按固定规则 产生的,是政治体系权衡取舍的结果。不理解政治,就无法预测经济。 主流预
测模型往往把政策当作外生给定, 回避了”政策由谁、依什么规则做出”这个最关键的问题—
—这正是它们在政策驱动的市场里频频失准的根源。

二、我们的方法:从”政治如何决定政策”出发

本系统的方法论基础,是一套历经二十余年发展的政治经济周期分析框架,其核心可概括为三
条:

1. 先政治,后经济。经济目标由政治体系设定,经济政策是实现目标的工具;要预测经济,
先研究驱动政策的政治。

2. 先美国,后全球。美联储是事实上的”世界央行”,美国货币政策的外溢效应甚至大于其
对美国本土的影响; 在高度一体化的全球经济中,主要经济体之间互为内生变量,须置
于同一个系统内分析。

3. 前瞻优先于历史。历史用于验证规律,但过度参照历史是刻舟求剑;真正的前瞻来自对
政治结构的推演—— 在给定的制度结构与博弈格局下,理性行为者的策略是可以推导
的。

与传统金融终端(数据库 + 固定报表 + 函数插件)不同,本系统不是把数据堆给用户,而是提
供一层研究: 在当下的政治-经济结构下,推演未来的政策走向与经济动态,并给出可追溯的证
据链。

三、框架背后:一条二十年的复合路径

这套框架无法由任何单一学科训练产生。要做出它,以下五段经历缺一不可——它们不是一
份漂亮的简历, 而是这项工作的必要条件清单:少任何一项,框架就缺一根支柱,整座楼便立不
起来。它的作者(应本人意愿, 此处不具名)恰好拥有这条罕见的、跨越五个领域的完整复合
背景:

 理工科训练赋予数理建模能力——框架可运行、可求解,而非停留在定性叙述;



 经济学训练构成宏观分析的机器——增长、通胀、利率、就业的动态关系;
 券商一线经历让研究落到真实市场——把宏观判断接到资产,而非停在学术论文里;
 政治学训练提供最底层的政治引擎——选举制度、政党动机、权力制衡,这是纯经济

学永远够不到的一层;
 政策研究经历带来体制内视角——理解政策如何真实产生,而非教科书式的”最优选择”。

关键在于顺序与跨度:理工→经济→券商→政治→政策研究,每一环都在为下一环补上前一环
的盲区,历时二十余年, 最终长成一个能”从政治底层推演到资产影响”的完整闭环。这样的路
径无法速成、无法并行、也无法跳跃—— 这本身就是这套方法难以被复制的根源之一。作
者早年治学以亚当·斯密与霍布斯为志,主研方向为新政治宏观经济学。

一个开放的邀请:我们不妨请读者自己去检验这条护城河——在全球范围内,能否找
到第二位同时具备 以下完整组合的研究者? ① 受过理工科的数理训练、② 系统学
过经济学、③ 在资本市场一线实战过、 ④ 拥有政治学博士训练、⑤ 有政策研究
的体制内经历,且这五者按上述顺序递进、每一项都达到专业深度、 并能将其熔铸
为一套可运行、且已被公开预测验证的分析框架。单项经历或许不难找到相似者;
但这五项的 完整组合、正确的先后次序、以及贯通中美两个经济体的双重视野,我
们相信在全球范围内都极为罕见。 找到的难度,正是复制这套方法的难度。

四、一次被时间验证的公开预测

方法论的价值,最终由预测的检验来证明。2018 年,在美国已近十年零利率、主流(美联储、
高盛、IMF)预测 温和加息的背景下,本框架作者公开发表了对 2018-2024 年美国经济的
系统预测:

 发表记录:《中国经济报告》2018 年第 6 期(简化发表版);理论基础见《经济研究参
考》2015 年第 27 期。

 核心预测:美联储将在选前放缓加息、随后持续暴力加息至 5% 级别,美国经济将出
现”繁荣—萧条”波动、 在 2022 年前后陷入衰退。

 现实:美联储 2022-2023 年从零利率暴力加息至 5% 以上,并在 2022 年前后引发
衰退——框架预判的 “加息至 5% 级别 + 繁荣转萧条”这一政策与周期走向被完整兑
现;彼时(2021 年)主流仍称通胀”暂时”。

一个诚实的细节:框架定稿版判定利率将升至 5% 级别。作者当年担心这么高的利
率通不过评审,主动把 公开发表版的利率调低。现实证明,这次自我审查反而低估了
模型——被压低前的原始计算,才是被兑现的那一个。 (原始求解与终值在小数上几
近重合,视为佐证而非承诺——本框架把握的是方向、量级与拐点,不是基点级点预
测。)完整兑现对照见附件《预测兑现档案》。

这次记录的独特性在于时间结构:要证明一套预测框架有效,至少需要公开对一次;而任何挑战
者要拿出同等 证明,只能等待下一个完整的政治—经济周期。这是一份无法追补、只能等待
的记录。

五、系统能做什么(与不做什么)
做: - 宏观状态研判:基于公开的政治日历、制度结构与宏观数据,推演当前所处的政治-经济
阶段; - 前瞻情景:在给定政治格局下,推演未来数年的经济动态方向(增长/通胀/利率环境)与



关键拐点; - 证据链呈现:每个研判结论可追溯到公开数据与客观机制; - 全球联动分析:将主
要经济体作为一个相互作用的内生系统分析,而非孤立看待。

明确不做(合规红线,写死): -  🔴 不荐股、不诊股、不给任何具体证券/基金/品种的买入·卖
出·持有建议; -  🔴 不承诺、不暗示任何收益或胜率,不做”AI 精准预测”式宣传; -  🔴 不代客
理财、不代客操作; - 系统只呈现研究结论与证据,一切投资决策权归用户。

(本系统属”投资研究工具”,非需牌照的”投资顾问/荐股”服务——与 IOSCO 对”投资研究 vs 
机器人顾问”的界分一致。)

六、为什么是现在,为什么是这套系统

这套框架的完整运转,过去受限于一个现实:它横跨政治学、宏观经济学与数理建模,持续采集
数据、运行模型、跨国追踪、滚动更新的工作量,超出任何个人的长期精力。

人工智能改变了这一点——它承担起数据采集、模型运算、持续监控与更新的全部执行,让
研究者专注于判断本身。本系统正是这样的组合:成熟的原创分析框架 + AI 驱动的持续研
究执行,让一套原本”知易行难”的方法第一次能稳定、持续、可复现地运转。

七、交付形态
 研究报告:定期与事件驱动的宏观研究报告,含状态研判、前瞻情景、证据链;
 可追溯:每个数字可回溯到公开数据源,每次预测归档留痕、接受时间检验;
 面向个人研究者:轻量、开箱即用,在用户自有的 AI 订阅上运行,数据留在用户侧。

联系方式:contact@aicesp.cn ｜ 免责声明:本白皮书内容均为研究性信息,仅供参考,不构
成任何投资建议;市场有风险,投资须谨慎,投资决策及后果由投资者自行承担,历史预测记录
不代表未来表现。
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